





Derivati finanziari
(titoliris chio%,opur
for futures swaps...




FINANZA CREATIVA

RISCHIO

. Avversione/Propensione/
PARETO

UTILITA DEL
CONSUMATORE




Numero di Nepero
o) C@S"Etaﬂt@ di

Fulero

Ai modesti o vanitosi

ai violenti o timorosi

do, cantando gaio ritmo,
logaritmo...

2,718281828459...
Giorgio Rabbeno - 1935
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Rapporto aureo o
costante di Fidia:
¢ =1,6180339887 ...
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VALUTAZIONE NEUTRALE
AL RISCHIO

PROCESSI STOCASTICI
E MARTINGALE

-

EQUILIBRIO DI
MERCATO




Metodi di Indagine

Analisi Matematica classica

(caso deterministico)+
Analisi Stocastica
(caso non deterministico)



C(5,t) = N(dy)S — N(dy) Ke " T~V

we i [0 (2) + (-2 o

Formula di Black-Scholes-Merton (1973)




