Le operazioni sul capitale nelle
societa commerciali
Gli aumenti di capitale

(prima parte)

Universita degli Studi di Bari- Ragioneria Applicata - Prof.ssa Anna Lucia Muserra



Le operazioni sul capitale

Il capitale puo subire, nel corso della gestione aziendale,
variazioni di due tipi:

Aumenti Riduzioni
di capitale di capitale
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Le variazioni aumentative del capitale sociale

Le motivazioni alla base delle variazioni aumentative:

1.Esigenza di espandere gli investimenti;

2.Aumentare 'ammontare del capitale proprio;

3.Bisogno di rimborsare una parte dei finanziamenti esterni;
4.Volonta di rendere la struttura del patrimonio netto piu razionale;

5.Necessita di ripristinare il livello minimo di capitale;



Le operazioni sul capitale

Aumenti
di capitale
A pagamento Gratuiti
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Gli aumenti reali di capitale sociale

Gli aumenti di capitale sociale reale o a pagamento sono caratterizzati
da un

effettivo aumento delle risorse a disposizione per I'impresa.

——

Essi determinano un aumento del patrimonio netto della societa.
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Gli aumenti virtuali di capitale sociale

Gli aumenti di capitale sociale virtuale o gratuiti non producono

afflusso di nuove risorse da parte degli azionisti.

——

Essi infatti vengono effettuati attraverso I'utilizzo di riserve, di capitale

o di utili, gia esistenti in bilancio e disponibili.

Possono attuarsi attraverso (riserve di utili, riserva sovrapprezzo azioni,

riserve di rivalutazione monetaria, utile dell’esercizio ecc..)
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Gli aumenti di capitale: modalita di
realizzazione

L'aumento di capitale puo quindi realizzarsi mediante:

e spostamento a capitale di somme gia presenti nel
patrimonio sociale (riserve disponibili), che pertanto
non varia, senza obbligare i soci o i terzi a nuovi
conferimenti (aumento gratuito);

e acquisizione di nuovo capitale di rischio da soci o da
terzi; in questo caso aumenta anche il patrimonio
(aumento a pagamento).



Gli aumenti di capitale: finalita

Le finalita dell’laumento di capitale nel caso di aumento
a pagamento sono diverse dal caso di aumento
gratuito :

e con l'aumento a pagamento la societa vuole far
fronte con mezzi propri all’esigenze di investimento o
di rafforzamento della societa;

e con l'aumento gratuito la societa intende invece
vincolare stabilmente determinati mezzi propri
(riserve) al finanziamento dell’attivita sociale.



(euro)

STATO PATRIMONIALE 31.12.19 31.12.20

PASSIVO:

Patrimonio netto: 7

Capitale 13.580.000 13.580.000

Riserva legale 41.384 55911

RISERVA EX ART.13 DLGS.124/93 1.106 1.106

Utili portati a nuovo 802.917 1.078.925

Perdite portate a nuovo (845.687) (845.688)

Utile (perdita) dell'esercizio 290.534 216.630

Totale 13.870.254 14.086.884

Fondi per rischi e oneri: 8

per trattamento di quiescenza e obbligh simili 52.537 62.208

Totale 52.537 62.208

Trattamento di fine rapporto 9 672.983 641.282

Debiti: 10

Debiti verso soci per finanziamenti 19.000.000 13.000.000
. importi esigibili entro lesercizio successivo 19.000.000 13.000.000

debiti verso fornitori 1.603.038 1.248.778
. importi esigibili entro l'esercizio successivo 1.603.038 1.248.778

debiti verso controlianti 578.117 467.536
. importi esigibili entro I'esercizio successivo 578.117 467.536

debiti v/ imprese contr.te da controllant 5210 {30.452)
. importi esigibili entro l'esercizio successivo 5.210 (30.452)

debiti tributari 75.214 71.106
. importi esigibili entro l'esercizio successivo 75.214 71.106

debiti v istituti di previdenza e sicurezza sociale 179.797 202.200
. importi esigibili entro lesercizio successivo 179.797 202.200

altri debiti 361.345 276.591
. importi esigibili entro I'esercizio successivo 361.345 276.591

Totale 21.802.721 15.235.759

Ratei e risconti 11 2613 488

- ratei e altri risconti 2613 488

TOTALE PASSIVO 36,401.108 30.026.621




Gli aumenti di capitale

Nelle societa di persone

Iscrizione
Registro E’ una modifica del contratto Consenso
- — di tutti i
Imprese sociale
30 gg.

SOCi l

Le modalita di espressione
della volonta dei soci non sono
disciplinate dalla legge

L'operazione di aumento del

S capitale non e subordinata :

« alla preventiva liberazione del capitale sottoscritto

« alla mancanza di perdite eccedenti il terzo del capitale sociale



Gli aumenti di capitale

Nelle societa di capitali : presupposti

»Integrale liberazione del capitale sottoscritto

(art. 2438 C.C.. per le Spa e art. 2481, co 2 C.C. per le Srl)

»Assenza di perdite superiori ad un terzo

(art. 2446 C.C.. per le Spa e art. 2482 bis, C.C. per le Srl)

LA RATIO DELLE LIMITAZIONI POSTE DAL LEGISLATORE

—

eevitare la creazione di vuoti di capitale e tutelarne l'effettivita;
eevitare violazioni della disciplina del socio moroso e della riduzione del

capitale per perdite;




Modalita di aumento del capitale
sociale

a) Aumento del valore nominale delle vecchie azioni
b) Emissione nuove azioni

Universita degli Studi di Bari- Ragioneria Applicata - Prof.ssa Anna Lucia Muserra 12



A) NUMERO DI AZIONI INVARIATO-AUMENTO VALORE
NOMINALE DELLE AZIONI

Cap.Soc. 800 ml. - N°azioni 800.000 - v.n. 1000

AUMENTO DELIBERATO: 400 MILIONI
Valore nominale delle azioni post aumento: 1.200.000/800.000 = 1500

OGNI SOCIO DOVRA’ VERSARE UN VALORE PARI A 500

€ 500 x 800.000 = € 400.000.000 (AUMENTO DELIBERATO)



B) VALORE NOMINALE DELLE AZIONI INVARIATO-
AUMENTO NUMERO AZIONI IN CIRCOLAZIONE

AUMENTO DELIBERATO: 400 MILIONI
Valore nominale nuove azioni: € 1.000
Numero azioni da emettere : € 400.000.000/€ 1.000 = n. 400.000

RAPPORTO DI CAMBIO :

Numero Nuove azioni 400.000 1/2
Numero Vecchie azioni 800.000

| vecchi azionisti potranno sottoscrivere una nuova azione per ogni due
possedute



[‘'emissione di huove azioni
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L'emissione di nuove azioni- seque

1.L’inscindibilita dell’aumento del capitale

- =

Il legislatore considera |'operazione di aumento del capitale una

operazione inscindibile

si procede all'laumento del capitale sociale solo se la quota aumentativa

dello stesso risulta integralmente sottoscritta entro il termine stabilito

dall’assemblea
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L'emissione di nuove azioni seque

2 L’inscindibilita dell’'aumento del capitale

— =

'assemblea della societa A delibera di aumentare il capitale sociale di € 100.000.

Esempio

Al termine del periodo stabilito dall’'assemblea per aderire alla operazione, risulta

essere stato sottoscritto una quota di capitale pariad € 80.000.

In questo caso non risulta essere possibile procedere alllaumento di capitale,

neanche della sola parte sottoscritta (80.000 €)
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L’'emissione di nuove azioni seque

3 Inscindibilita dell’'aumento del capitale

Deroga

)

- Art.2439, comma 2 C.C. (spa) / art. 2841-bis, comma 3 ( srl)

E previsto che in caso di mancata sottoscrizione integrale il capitale & aumentato
in misura pari alle sottoscrizioni raccolte solo se la deliberazione lo abbia

espressamente previsto
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L’emissione di nuove azioni segue

1. La competenza all’emissione di nuove azioni

'aumento del capitale sociale e deliberato dall’assemblea dei soci

DELEGA AL C.D.A. (art. 2443 - 2420-ter c.c. )

Il C.C. stabilisce che nello statuto possa essere prevista |la possibilita di attribuire
agli amministratori la facolta di

aumentare il capitale sociale
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2 La competenza all’emissione di nuove azioni

Spa (2443):
Lo statuto puo attribuire agli amministratori la facolta di aumentare in una o piu volte il capitale fino ad
un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data dell'iscrizione della
societa nel registro delle imprese. Tale facolta puo prevedere anche I'adozione delle deliberazioni di
cui al quarto e quinto comma dell'articolo 2441; in questo caso si applica in quanto compatibile il
sesto comma dell'articolo 2441 e lo statuto determina i criteri cui gli amministratori devono

attenersi.

La facolta di cui al secondo periodo del precedente comma puo essere attribuita anche mediante
modificazione dello statuto, approvata con la maggioranza prevista dal quinto comma dell'articolo

2441, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione.

Il verbale della deliberazione degli amministratori di aumentare il capitale deve essere redatto da un

notaio e deve essere depositato e iscritto a norma dall'articolo 2436.

Srl (2481):

L'atto costitutivo pud attribuire agli amministratori la facolta di aumentare il capitale sociale,
determinandone i limiti e le modalita di esercizio; la decisione degli amministratori, che deve
risultare da verbale redatto senza indugio da notaio, deve essere depositata ed iscritta a norma
dell'articolo 2436.



L'emissione di nuove azioni - seque

1. La disciplina dei conferimenti

&

In sede di aumento del capitale sociale la disciplina dettata in
tema di conferimenti e la medesima di quella gia esaminata con

riferimento alla fase costitutiva della societa.
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L'emissione di nuove azioni — segue

2 La disciplina dei conferimenti - | conferimenti in denaro

*All'atto della sottoscrizione, versare alla societa almeno il venticinque

per cento del valore nominale delle azioni sottoscritte.

*Se € previsto un sovrapprezzo, questo deve essere interamente

versato all'atto della sottoscrizione (2439 e 2481-bis).

*Se il capitale e sottoscritto dall’'unico socio, il conferimento deve

essere interamente liberato all’atto del conferimento.
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L'emissione di nuove azioni — segue

3. La disciplina dei conferimenti - | conferimenti liberati in forma
diversa dal denaro: obbligo di stima

Nelle spa (2440):

se 'aumento di capitale avviene mediante conferimento di beni in natura o di
crediti si applicano le disposizioni degli articoli 2342, terzo e quinto comma,

2343, 2343-ter, e 2343-quater.

Nelle srl (2481-bis):

per i conferimenti di beni in natura o di crediti si applica quanto disposto dal

guinto comma dell’art. 2464.
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L'emissione di nuove azioni — segue

1. Contenuto della delibera di emissione

Il prezzo di emissione delle nuove azioni
Le modalita di esercizio del diritto di opzione
Il periodo di godimento delle nuove azioni

Con quale criterio attribuire
I’utile per ’'anno di emissione
dato che nella generalita dei
casi ’emissione avviene in
corso d’anno



L'emissione di nuove azioni — segue

Il valore di emissione

— T~

Emissione alla pari Emissione sopra la pari
Valore nominale Valore nominale
= <
Valore di emissione Valore di emissione
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Il valore di emissione

Emissione alla pari

Valore nominale e Rimborso spese

\ 4

*Spese relative all'laumento di capitale

*Utili a titolo di conguaglio degli utili in corso
di formazione

In questo caso i sottoscrittori devono versare una
somma a titolo di conguaglio degli utili in corso in modo
da uniformare la misura del dividendo per tutti
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Le modalita di emissione

Emissione sopra la pari

Valore nominale + Rimborso spese

o

Sovraprezzo

$

Valore che riflette riserve esistenti (palesi
e occulte) oltreche’ la capacita aziendale
di produrre reddito
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Esempio di emissione alla pari

Ipotesi : aumento di capitale sociale alla pari per 150.000

Spese : 12.000

Utili in corso: 13.000

Azioni/quote
sottoscritte
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a DIVERSI

a Capitale Sociale

a Spese di impianto

a Riserva conguaglio
utili in corso

150.000

12.000

13.000

175.000

Conto che confluisce nel CE in
aumento della misura degli utili
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Esempio di emissione sopra la pari

Ipotesi di sovrapprezzo pari a 15.000

Azioni/quote a DIVERSI 190.000
sottoscritte

a Capitale Sociale 150.000

Spese di emissione 12.000

Conguaglio utili in corso 13.000

a Riserva sovraprezzo 15.000

azioni/quote

Riserva di capitale vincolata
ex art. 2341




